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Vnutorny predpis RMS 02/08

Opatrenia pre zamedzenie vzniku konfliktu zaujmov prislusnych
0sob alebo 0so6b s pristupom k dovernym informaciam

I

Tento vnutorny predpis stanovuje opatrenia pre zamedzenie konfliktu zdujmov
prislusnych osdb alebo 0s6b s pristupom k dovernym informéacidm podla § 132 zakona
¢. 566/20001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zakonov (d’alej len ,,ZoCP*) alebo k inym dévernym informaciam z dovodu
¢innosti, ktort tato osoba vykonava pre spolocnost RM — S Market, o.c.p., a.s. (dalej
len ,,spolocnost™).

2. Spolocnost prijima tento vntitorny predpis v stlade s ustanovenim § 71f ZoCP.

I1.

Prislusnou osobou sa na tcely toto vnitorného predpisu rozumie :

a) Clen predstavenstva, akciondr, vedlici zamestnanec alebo viazany agent spolo¢nosti,

b) clen predstavenstva viazaného agenta, spolo¢nik, akcionar alebo veduci zamestnanec
viazaného agenta,

c) zamestnanec spolo¢nosti, ako aj ind fyzickd osoba, ktora poskytuje sluzby pre
spolo¢nost’ a je pod jej kontrolou alebo pod kontrolou jej viazaného agenta a ktora sa
podiel'a na poskytovani investiénych sluzieb, vedlajSich sluzieb a vykone
investi¢nych ¢innosti spolo¢nosti,

d) fyzickd osoba, ktord sa podiel'a na poskytovani sluzieb pre spolocnost’ alebo jej
viazané¢ho agenta v ramci dohody o delegovani na ucely poskytovania investi¢nych
sluzieb, vedl'aj$ich sluzieb a vykonu investi¢nych ¢innosti spolo¢nosti.

2. Blizkymi osobami prisluSnej osoby sa na tucely tohto vnutorného predpisu rozumeju

pribuzni v priamom rade (t.j. predkovia a potomkovia), surodenec a manzel, ako aj ina

osoba v rodinnom alebo obdobnom pomere k prisluSnej osobe, ktorej ujmu by prislusna
osoba pocitovala ako vlastnu ujmu.

Osobnym obchodom sa na tucely tohto vnltorného predpisu rozumie obchod s

finanénym néstrojom uskutocneny prislusnou osobou alebo v jej mene, ak je splnena

jedna z tychto podmienok :

a) prislusSna osoba kona nad rdmec prav a povinnosti vyplyvajicich z vykonu jej
zamestnania,

b) obchod je uskutocneny na ucet ktorejkol'vek z tychto osob:

- prislusnej osoby,



- blizkej osoby prislusnej osoby a akejkol'vek osoby, ktord sa podla pravnych
predpisov in¢ho ¢lenského Statu povazuje za osobu rovnocennu manzelovi alebo
manzelke prislusnej osoby, alebo iného pribuzného prislusnej osoby, ktory s niou
zije v spolocnej domadcnosti pocas jedného roka pred diom vykonania
prislusného obchodu,

- osoby, ktorda ma s prislusnou osobou taky vztah, Ze tato prislusna osoba ma
priamy alebo nepriamy zaujem na vysledku obchodu, iny, ako je len poplatok
alebo provizia za uskuto¢nenie obchodu.

Za dovernti informiciu sa na ucely tohto vnutorného predpisu povazuje presna
informdcia, ktora nebola zverejnend, ktord sa priamo alebo nepriamo tyka jedného
emitenta alebo niekolkych emitentov finanénych nastrojov, alebo jedného finanéného
nastroja alebo niekol’kych finanénych nastrojov a ktora by po tom, ¢o bola zverejnena,
pravdepodobne vyznamne ovplyvnila kurz alebo cenu tychto financnych nastrojov alebo
cenu suvisiacich derivatov tychto finanénych nastrojov.

I11.

Prislusna osoba vykondvajica ¢innosti, ktoré mézu viest' ku konfliktu zdujmov alebo

osoba s pristupom k dévernym informacidm, musi postupovat’ tak, aby :
a) neuzavierala osobné obchody, ak
- tato osoba ma zakazané uzatvorit obchod podla § 132 ZoCP (t). zdkaz
vyuzivania dovernych informacif),

- obchod predstavuje zneuzitie alebo nezakonné zverejnenie dovernych informéacii
alebo

- obchod je alebo mdze byt v rozpore s povinnostami spolo¢nosti ako obchodnika
s cennymi papiermi podl'a ZoCP alebo osobitného zakona.

b) neodporucala inej osobe alebo nepresvied¢ala inu osobu, konajuc tak nad ramec
prav a povinnosti vyplyvajucich z vykonu jej zamestnania alebo nad rdmec zmluvy
o poskytovani sluzieb, aby uzavrela obchod s finanénymi nastrojmi, ak ide o osobny
obchod prislusnej osoby, na ktor by sa vztahovalo pismeno a) ods. 1 tohto ¢lanku
alebo § 710 ods. 1 pism. a) alebo b) ZoCP alebo § 73s ods. 3 ZoCP,

c) nespristupfiovala inak ako pri vykone svojho zamestnania alebo podla zmluvy o
poskytovani sluzieb inej osobe akékol'vek informacie alebo nazory, ak tato prislusna
osoba vie o tom alebo by mala vediet, ze v dosledku tohto spristupnenia by ina
osoba mohla
- uzavriet obchod s finanénymi nastrojmi, ak ide o osobny obchod prislusne;j

osoby, na ktoru by sa vztahovalo pismeno a) ods. 1 tohto ¢lanku, § 710 ods. 1
pism. a) alebo b) ZoCP alebo § 73s ods. 3 ZoCP, alebo
- odporucat’ inej osobe alebo presviedcat’ ini osobu, aby uzavrela takyto obchod.

Spolocnost’ je povinna zabezpecit, aby kazda prislusna osoba, na ktort sa vztahuje ods.

1 tohto c¢lanku poznala obmedzenia osobnych obchodov a opatrenia zavedené

spolo¢nostou v stvislosti s osobnymi obchodmi.

Prislusnd osoba je povinnd informovat spolo¢nost o kazdom svojom uzavretom

osobnom obchode, a to oznamenim o tomto obchode alebo inym postupom, ktory

spolo¢nosti umoznuje identifikaciu takychto obchodov, ato bezodkladne, najneskor
vsak do 30 (tridsat’) dni odo diia vykonania osobného obchodu prislusnou osobou.

Spolocnost’ je povinnd zabezpecit, aby bol vykonany zaznam o kazdom osobnom

obchode ozndmenom spolocnosti alebo identifikovanom spolo¢nost'ou, vratane kazdého

povolenia alebo zdkazu v stuvislosti s takymto obchodom.



1.

IVv.

Ustanovenia ¢lanku III. sa nevztahuju na osobné obchody :

a) uskutocnené v ramci poskytovania investicnej sluzby riadenie portfolia, ak nedoslo k
predchadzajicej komunikécii v suvislosti s tymto obchodom medzi spolo¢nost'ou
ako spravcom portfolia a prislusnou osobou alebo inou osobou, na ktorej ucet je
obchod vykonavany,

b) s podielovymi listami otvoreného podielového fondu alebo cennymi papiermi
europskych fondov alebo zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, pri
ktorych pravne predpisy Clenskych Statov zabezpecujii rovnocenné obmedzenie a
rozloZzenie rizika pri investovani ich aktiv, ak osoba, na ktorej ti¢et sii obchody
vykonané, nema zodpovednost' v suvislosti so spravovanim tohto otvorené¢ho
podielového fondu, europskeho fondu alebo zahrani¢ného subjektu kolektivneho
investovania.

V.

Pri vykonavani investicného prieskumu uréené¢ho na jeho Sirenie alebo potencidlne
Sirenie medzi klientmi spolo¢nosti alebo verejnost'ou, je spolocnost’ povinna zabezpecit
samostatne alebo v ramci svojej zodpovednosti ¢lena skupiny, dodrziavanie opatreni
podla § 71m ods. 3 ZoCP vo vztahu k finanénym analytikom, ktori sa podiel'aji na
investicnom prieskume, a inym prisluSnym osobam, ktorych zodpovednosti alebo
obchodné zadujmy moézu byt’ v konflikte zdujmov s osobami, medzi ktorymi je investicny
prieskum §ireny.

Financni analytici spolo¢nosti a iné prislusné osoby st povinni postupovat’ tak, aby :

a) nevykonavali osobné obchody alebo neobchodovali na ucet inej osoby, vratane
spolo¢nosti, s finanénymi nastrojmi, ktorych sa tyka investi¢ny prieskum, ani so
stvisiacimi finanénymi nastrojmi, ak tento financny analytik alebo ind prislusna
osoba ma vedomost o pravdepodobnom casovom ramci alebo obsahu daného
investicného prieskumu a tato vedomost’ nie je verejne dostupnd a nemozno ju
jednoducho vyvodit’ z verejne dostupnych informadcii, do ¢asu, az kym adresati
investicného prieskumu nemali dostupni moznost’ konat’ podl'a nich; to neplati, ak
konaji v dobrej viere ako tvorcovia trhu v rdmci bezného vykonu ¢innosti tvorcu
trhu alebo ak vykonavaji nevyziadany pokyn klienta;

b) v pripadoch, ktoré neupravuje pismeno a) tohto odseku, finan¢ni analytici a iné
prislusné osoby podiel'ajice sa na investicnom prieskume, nevykonavali osobné
obchody s finanénymi nastrojmi, ktorych sa tyka investiény prieskum, ani so
stvisiacimi finanénymi nastrojmi v rozpore s aktualnymi odporac¢aniami; to neplati,
ak vo vynimo¢nom pripade udelil predchadzajici sthlas s takym osobnym
obchodom ¢len pravneho oddelenia spolo¢nosti alebo zamestnanec zodpovedny za
vykon funkcie dodrziavania alebo generdlny riaditel alebo predstavenstvo
spolo¢nosti;

c) nemohli prijimat’ akykol'vek majetkovy alebo iny prospech od osob, ktoré maju
osobny zaujem na predmete investiéného prieskumu;

d) nesl'ubovali emitentom priaznivé vysledky prieskumu;

e) emitenti, prislusné osoby, ktoré nie st finanénymi analytikmi, a iné osoby nemohli
pred Sirenim investicného prieskumu posudzovat ndvrh investiéného prieskumu na
ucely overovania spravnosti konkrétnych tvrdeni v tomto prieskume ani na iné
ucely, ak navrh obsahuje odporti€anie alebo cielovl cenu; to neplati v pripade
overovania suladu s povinnost'ami vyplyvajicimi zo vSeobecne zavdznych pravnych
predpisov pre spolo¢nost’;

f) nedoslo k zneuzitiu informacii o nevykonanych pokynoch klienta.



3. Spolo¢nost’ nesmie zneuzit’ informacie o nevykonanych pokynoch klienta a je povinna
prijat’ prislusné opatrenia na to, aby sa zabranilo zneuzitiu tychto informacii zo strany
ktorejkol'vek svojej prislusnej osoby.

VI

1. Porusenie ustanoveni ¢lanku III. ods. 1 a ¢lanku V. ods. 2 tohto vnlitorného predpisu zo
strany prislusnej osoby, ktora je so spolocnost’ou v pracovnom alebo obdobnom pomere,
zamestnancov spolo¢nosti je zdvaznym poruSenim pracovnej discipliny.

VIL
1.  Tento vnitorny predpis nadobuda ucinnost’ dna 1.3.2011. Tento vnutorny predpis
zruSuje povodné znenie zo diia 19.3.2008.

2. Tento vnitorny predpis je prilohou zapisnice predstavenstva ¢.sp.: 319-2/103/2011 zo
dna 1.3.2011.

V Bratislave, dna : 1.3.2011

Ing. Elena Osuska Mgr. Martin Vrzgula
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva



