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Vnutorny predpis RMS 04/07

Stratégia vykonavania pokynov - Best Execution Policy

I.
Uvodné ustanovenia

Spolo¢nost’ RM — S Market, o.c.p., a.s. (dalej len ,,spolocnost™) je v zmysle ustanoveni § 710, § 73p,
§ 73r, § 71s a § 71t zédkona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene
a doplneni niektorych zékonov v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,zdkon o cennych
papieroch®) povinna zaviest’ prislusné opatrenia potrebné pre najvyhodnejSie vykondvanie pokynov
klientov. Na tento ucel spolocnost’ vydava vnutorny predpis RMS 04/07 (Stratégia vykonavania
pokynov — Best Execution Policy).

Této stratégia vykondvania pokynov sa vztahuje na investicni sluzbu podla § 6 ods. 1 pism. b)
zakona o cennych papieroch, t.j. vykonanie pokynu klienta na jeho ucet. Této stratégia vykonavania
pokynov obsahuje aj charakteristiku pri postupovani pokynov v ramci investicnej sluzby podla § 6
ods. 1 pism. a) zdkona o cennych papieroch.

Tuzemské (slovenské) finan¢né néstroje st finanéné nastroje, ktoré su emitované subjektami so
sidlom na uzemi Slovenskej republiky — akcie, dlhopisy, podielové listy, druzstevné podielnické
listy.

Cudzozemské finan¢né nastroje su finanné nastroje, ktoré st emitované subjektami so sidlom mimo
uzemia Slovenskej republiky — akcie, dlhopisy, waranty, pokladni¢né poukdzky, Exchange Traded
fondy (ETF), opcie, forexy.

BCPB je Burza cennych papierov v Bratislave, a.s.

I1.
Stratégia vykonavania pokynov klientov vo vzt’ahu k tuzemskym (slovenskym) finanénym
nastrojom

Spolo¢nost’ prijima opatrenia, aby pri vykondvani zdviznych pokynov klientov ziskal klient najlepsi

mozny vysledok pri zohl'adneni nasledovnych kritérii : cena, néklady, rychlost’ a pravdepodobnost’

vykonania pokynu, vyrovnania obchodu, velkosti a povahy alebo iné kritéria tykajuce sa vykonania

pokynu.

Pri vykonavani zavidznych pokynov klientov spoloc¢nost’ zohl'adiiuje pri uréovani ddlezitosti kritérii

podla bodu 1 tohto ¢lanku nasledovné skutoc¢nosti :

a) charakteristika klienta (spolo¢nost’ =zatriedila vSetkych svojich klientov do kategorie
,heprofesionalny klient*)

b) povaha pokynu klienta,

c) charakteristika finan¢nych néstrojov, ktoré st predmetom pokynu,

d) charakteristika miest vykonu, kde moZze byt pokyn postipeny.



Spolocnost’ povazuje za najdolezitejSie kritérium pre dosiahnutie najlepSiecho mozného vysledku na
zaklade pokynu klienta cenu finan¢ného nastroja a vysku nékladov spojenych s vykonanim pokynu,
ktoré vznikaju klientovi, vratane poplatkov pre miesto vykonu, poplatkov za zG¢tovanie a vyrovnanie
a akychkol'vek poplatkov hradenych tretim osobam zapojenym do vykonania pokynu.

Spolo¢nost’ stanovuje, ze ak klient vyda konkrétnu inStrukciu tykajucu sa vykonania pokynu alebo
jeho $pecifického charakteru, spolo¢nost’ je povinna vykonat’ pokyn vzdy podla takejto konkrétnej
inStrukcie, priCom takéto konanie sa povazuje za splnenie povinnosti ziskat’ najlepsi mozny vysledok
pre svojho klienta. Spolocnost’ vyslovne upozorni klienta, Ze jeho konkrétne inStrukcie moézu
zabranit, aby spolocnost’” postupovala podla svojej stratégie vykonavania pokynov s cielom
dosiahnut’ najlepsi mozny vysledok pri vykonavani pokynu vo vztahu k tejto konkrétnej inStrukcii.
Spolo¢nost’ stanovuje zoznam nasledovnych konkrétnych inStrukcii, ktoré moéze klient udelit
spolo¢nosti v rdmci pokynu :

A) Do obchodného systému podat’ pri cene lepSej ako limitnd. Postupne menit’ k limitnej cene.

B) Do obchodného systému podat’ pri cene uvedenej v Poznamke. Postupne menit’ k limitnej cene.
C) Do obchodného systému podat’ pri limitnej cene.

D) Do obchodného systému podavat’ resp. nepodavat’ podl'a rozhodnuti makléra.

E) Do obchodného systému podat’ vyhradne v platnej ponuke na prevzatie.

Ad A) : pokyn obsahujuci konkrétnu instrukciu ,,Do obchodného systému podat’ pri cene lepsej ako
limitna. Postupne menit’ k limitnej cene.* sa od limitovan¢ho pokynu odchyluje tym, Ze pripista
moznost’ zadat’ objednavku do obchodného systému pri cene lepSej ako limitna a postupne, podla
rozhodnuti makléra, upravovat’ cenu objednavky k limitnej cene. InStrukcia nevylucuje moznost’
zadat’ objednavku do obchodného systému ihned’ pri limitnej cene.
Ad B) : pokyn obsahujtci konkrétnu instrukciu ,,Do obchodného systému podat’ pri cene uvedene;j
v Poznamke. Postupne menit’ k limitnej cene.* sa od limitovaného pokynu odchyl'uje tym, ze uklada
povinnost” zadat’" objednavku do obchodného systému pri cene uvedenej v Poznamke pokynu
a postupne, podla rozhodnuti makléra, upravovat cenu objednavky k limitnej cene. InStrukcia
vylucuje moznost’ zadat’ objednédvku do obchodného systému hned’ pri limitnej cene.
Ad C) : pokyn obsahujuci konkrétnu instrukciu ,,Do obchodného systému podat’ pri limitnej cene.* sa
od limitovan¢ho pokynu odchyl'uje tym, ze uklada povinnost' zadat objednavku do obchodného
systému pri limitnej cene. InStrukcia vylucuje moznost’ zadat' objedndvku do obchodného systému
pri inej ako limitnej cene.
Ad D) : pokyn obsahujuci konkrétnu instrukciu ,,Do obchodného systému podévat’ resp. nepodavat’
podl'a rozhodnuti makléra.* sa od limitovaného pokynu odchyl'uje tym, Ze pripasta moznost’

a) zadat objedndvku pri cene lepsej ako limitna

b) zadat’ objednavku v menSom pocte cennych papierov

c) nezadat objednadvku do obchodného systému ani v pripade, ak objednavky v obchodnom

systéme na strane protiponuky vyhovuji limitnej cene

d) nezadat’ objednavku do obchodného systému vobec.
Ad E) : pokyn obsahujuci konkrétnu insStrukciu ,,Do obchodného systému podat’ vyhradne v platne;j
ponuke na prevzatie.“ sa od limitovaného pokynu odchyluje tym, Ze ukladd povinnost' zadat
objednavku len vramci tejto ponuky. InsStrukcia aj napriek vyhodnosti predaja mimo ponuku na
prevzatie vylu€uje moznost’ zadat” objednavku do obchodného systému mimo platnej ponuky na
prevzatie.
V Slovenskej republike posobi jediny organizator regulovaného trhu cennych papierov a/alebo
mnohostranného obchodného syst¢ému — BCPB. V ramci stratégie vykonavania pokynov tak
spolo¢nost’ bude realizovat pokyny klientov vo vztahu k vSetkym tuzemskym (slovenskym)
finanénym nastrojom (akcie, dlhopisy a podielové listy) na BCPB, pri¢om klient je povinny v pokyne
ur¢it’ trh, na ktorom ma byt jeho pokyn realizovany (t.j. regulovany trh alebo mnohostranny
obchodny systém). Spolo¢nost’ je opravnena realizovat’ pokyny klienta aj mimo regulovaného trhu
cennych papierov resp. mnohostranného obchodného systému, t.j. na tzv. OTC trhu, a to vo vzt'ahu



ku vsetkym obchodom klienta. Spolo¢nost’ je povinna zabezpecit’ si od klienta vS§eobecny suhlas na

vykondvanie vSetkych obchodov na OTC trhu.

Stratégia vykondvania pokynov na BCPB je v stlade s podmienkou najvyhodnejSieho vykonavania

pokynov v prospech klienta z hl'adiska celkového plnenia predstavujuceho cenu finanéného nastroja

a nakladov spojenych s vykonanim pokynu, ktoré vznikaji klientovi, vratane poplatkov pre miesto

vykonu, poplatkov za zictovanie a vyrovnanie a akychkol'vek poplatkov hradenych tretim osobam

zapojenym do vykonania pokynu, rychlosti a pravdepodobnosti vykonania pokynu a vyrovnania
obchodu.

Stratégia vykondvania pokynov na BCPB zabezpecuje splnenie nasledovnych podmienok :

a) pokyny vykonané na ucet klienta st bezodkladne presne zaznamenané a alokované,

b) porovnatel'né pokyny klienta sii vykonavané postupne a bezodkladne s vynimkou pripadov, ked’
povaha pokynu, konkrétna inStrukcia klienta alebo prevladajice podmienky na trhu neumoziiuji
alebo ak to nie je v zaujme klienta,

c) klient je vopred informovany o akychkol'vek vaznych prekdzkach tykajicich sa riadneho
vykonania pokynov, o ktorych mé spolo¢nost’ vedomost'.

I11.
Stratégia postupovania pokynov klientov vo vzahu k cudzozemskym (zahrani¢nym) finan¢nym
nastrojom

Spolocnost” poskytuje svojim klientom vo vztahu k zahraniénym finanénym nastrojom investi¢na
sluzbu podl'a § 6 ods. 1 pism. a) zdkona o cennych papieroch, t.j. prijatie a postupenie pokynu klienta
tykajiceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov. Spolo¢nost’ tu iba prijima zavizny
pokyn klienta anasledne ho postupuje na vykonanie prisluSnému zahranicnému obchodnikovi
scennymi papiermi - PINNACLE CAPITAL MARKETS (dalej len ,PCM®) alebo
InteractiveBrokers (d’alej len ,IB“). To znamend, Zze spolo¢nost’ pri zahranicnych financnych
nastrojoch nevykonéava pokyn klienta.

PCM resp. IB prostrednictvom systému SMART automaticky nasmeruje zaviazny pokyn klienta na
vykonanie na prislu§na zahrani¢nt burzu cennych papierov, OTC trh (mimoburzovy trh) alebo ECN
(elektronicky burzovy systém). Systém SMART zohl'adiiuje princip najlepSieho vykonania pokynov,
t.j. zabezpeCuje nasmerovanie pokynu klienta na zahrani¢ny trh s najvysSou likviditou, najlepSou
pokynu klienta a vyrovnania obchodu.

Spolo¢nost’ stanovuje, ze ak klient vyda konkrétnu instrukciu tykajucu sa postupenia pokynu priamo
na prisluSny zahrani¢ny trh finanénych nastrojov (t.j. mimo systému SMART), spolo¢nost’ je povinna
postupit’ pokyn PCM alebo IB vzdy podla takejto konkrétnej instrukcie, pricom takéto konanie sa
povazuje za splnenie povinnosti ziskat’ najlepS§i mozny vysledok pre svojho klienta. Spolo¢nost
vyslovne upozoriiuje klienta, ze jeho konkrétna inStrukcia podl'a predchadzajlicej vety méze zabranit’,
aby spoloc¢nost’ postupovala podla svojej stratégie vykondvania pokynov s cielom dosiahnut’ najlepsi
mozny vysledok pri postipeni pokynu vo vztahu k tejto konkrétnej instrukecii.

Stratégia postupovania pokynov podla tohto ¢lanku je v sulade s podmienkou najvyhodnejSicho
vykondvania pokynov v prospech klienta z hl'adiska podmienok stanovenych zakonom o cennych
papieroch.

1V.
Zavereéné ustanovenia

Tento vnutorny predpis nadobuda tc¢innost’ dia 1.3.2011. Tento vnutorny predpis zrusuje pdvodné
znenie zo dna 25.4.2008.
Tento vnutorny predpis je prilohou zapisnice predstavenstva ¢.sp.: 319-2/103/2011 zo dna 1.3.2011.



V Bratislave, dna : 1.3.2011

Ing. Elena Osuska, v.r. Mgr. Martin Vrzgula, v.r.
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva



